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EL IPYC MARCA NUEVO MAXIMO HISTORICO

Después de una pausa, el S&P/BMV IPyC retoma cierto optimismo

Tanto en el analisis fundamental como en el técnico sefialamos que el S&P/BMV
IPyC mantenia las condiciones para alcanzar nuevos maximos, con una tendencia
alcista que se ha diferenciado de otros referentes del mercado. Recientemente
publicamos una visidn estructural emergente que incorpora elementos adicionales

favorables para el indice accionario. Al cierre, el indice alcanzé un nuevo mdaximo
de 70,809.57 puntos, equivalente a un avance de 10.1% en 2026.

A diferencia de sesiones previas con maximos histéricos, esta semana los sectores
de alimentos, petroquimico y bancario apoyaron el alza. En el caso de los metales,
el balance sigue siendo positivo, pese a la volatilidad observada en las ultimas
sesiones. Dentro de nuestra narrativa (bloque revalorizado y rezagado),
identificamos un mejor balance previo a la publicacidon de una mayor cantidad de
reportes corporativos durante las préximas semanas. Hasta ahora solo ha
reportado el 30% de la muestra. En 2025, los mercados emergentes se posicionaron
como los principales impulsores del crecimiento accionario global gracias a un
entorno caracterizado por la debilidad del ddlar, ajustes monetarios mas flexibles y
una recuperacion sélida en diversas regiones. El renovado dinamismo tecnolégico
y las valuaciones atractivas reforzaron el apetito. México destacé como uno de los
principales beneficiados dentro de la revalorizacion accionaria global.

En las siguientes sesiones serd clave evaluar lo siguiente: 1) los resultados
completos del 4T25, considerando que se espera un modesto crecimiento de 2.9%
en ingresos y 7.8% en EBITDA; 2) los ajustes a las guias de crecimiento para 2026;
3) el enfoque global sobre el valor atractivo de los mercados emergentes,
recordando que esta semana se observo una significativa volatilidad en EE. UU.; 4)
el préximo rebalanceo de emisoras; y 5) las conferencias trimestrales, que tomaran
relevancia en sectores de consumo, donde uno de los aspectos mas importantes
podria ser la apreciacién del peso en este inicio de 2026. Identificamos elementos
que podrian llevarnos a revisar nuestro estimado para 2026.

Desempeiio del S&P/BMV IPyC

71,000 Promedio 2026 (67,375 puntos)

68,500

66,000

63,500

61,000

58,500

56,000

53,500

51,000

48,500
N W WH WO W0 W LW LW LW LW LW LW LW LW O LW LWLW LW LW LW LW W © © O
S I I T T S B T B I I B T S I O B B B Y TS I Y |
o O O O 0O O O O C O O O O O O O O O O O O O O 0 C O
L L L L R B B D R R I L T e R L B B
SEE2EEERFF5552%2558¢88ss55¢8

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/Nota%20Mdos%20Enero%202026.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/TEC%20FV%2003%20Feb.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/EM%2003%20Feb%202026NT.pdf
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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